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存率指數也超過120 ，可以看出產品庫存

狀 況沒有得到改善。

同時，安倍政府的大規模財政出動，

使得日本的基礎財政收支更加惡化，日本

財政危機的陰影依然籠罩在日本的上空。

盡管如此，日本股市卻一直高攀，上漲速

度超過了人們的預測。不得不說，安倍經

濟學帶來的期望造就了日本現在的牛市。

日本股市的另一個推手是外國投資

者，他們實際控制著日本股市的走向。

在日本泡沫經濟崩潰後，外國投資家

所持有的日本股票的比例逐年增多，從

1990年的 4.2%躍進到2007年的 27.8%。

東京証交所公布的統計顯示，外國投資者

群體已經超過日本的投資者機构成為日本

股市中佔比最大的一個組成。
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『專家談投資』

日本雜志去年12月公布了一份關於“日本各職業年均收入”排名，具體如下。

職業 平均年收（萬日元） 從業人數（人）

內閣總理大臣 4,165 1

職業棒球選手 3,743 752

國務大臣 3,041 17

行政部副部長 2,432 12

總警司 2,295 1

國會議員 2,228 722

律師 2,101 2萬

知事 2,100 47

個體開業醫生 2,086 7萬

飛行員 1,713 2,920

富士電視台職員 1,567 1,367

注冊會計師 1,426 2萬

牙醫 1,329 9萬

注冊稅務師 1,266 7萬

醫生 1,227 26萬

大學教授 1,153 4萬

房地產估價師 1,020 6,696

大學副教授 917 2萬

司法代書人 890 2萬

警察 840 24萬

專利代理人 827 6,040

優質上市企業白領 808 97萬

記者 782 2萬

農民 765 369萬

高中教師 741 8萬

地方公務員 728 314萬

空姐 655 5,890

國家公務員 628 111萬

電車駕駛員 620 3萬

行政代書人 606 4萬

一級建築師 601 31萬

電車乘務員 586 2萬

一般上市企業白領 576 426萬

消防員 572 15萬

各類專科學校教師 538 4萬

市會議員 528 2萬

藥劑師 515 5萬

社保專家 511 3萬

天氣預報員 480 5246

護士 464 43萬

汽車銷售員 454 7萬

巴士司機 451 8萬

普通工薪族 439 4,453萬

程序員 412 14萬

鍋爐工 403 2萬

注冊社工 390 6萬

百貨店職員 390 11萬

汽車維修師 387 16萬

漁夫 378 23萬

門衛 374 2萬

木匠 365 5萬

高空作業人員 357 3萬

銷售店員 352 49萬

廚師 352 23萬

營養師 349 5萬

保姆 340 2萬

保險推銷員 337 18萬

護理員 333 41萬

幼兒園教師 328 6萬

勤雜工 322 2萬

娛樂服務員工 319 15萬

警衛 315 16萬

旅遊導遊 307 7310

出租車司機 306 29萬

家務傭人 299 3萬

美容師 295 3萬

村議會議員 264 4萬

大樓清潔員 233 9萬

自由職業者 106 417萬

不僅外國投資者擁有日本股票最多，

而且他們的交易活動也最活躍。在日本的

証券市場上的交易量中，外國投資家的委

托交易量已經超過全體交易量的60%，穩

穩地坐上了第一把交椅。所以，外國投資

者的舉動對日本股市的走向有著重大的影

響力。

從去年秋天開始外國投資者已經連續5

個月持續地“買日本”，即買入日本股票的

量多於賣出的量。但同時期，日本的投資

者無論法人投資者還是個人投資者都在斷

斷續續地“賣日本”，也就是賣出日本股票

的量大於買入量。這也說明在股價瘋漲的

過程中最先享受到安倍經濟學帶來實惠的

就是這些外國投資者。

世界的股市相關者之間流傳著華爾街

日本股市正處在瘋漲的時期，在過去

的 4 個月裡，日本股價令人乍舌地上漲了

50% 以上。在這個過程中實際上起到驚人

作用的是兩個大家可能意想不到的推手。

第一個推手不是一個機构也不是個人

而是一種叫做“期望”的東西，我們說日本

的股價是被大家的期望炒高的是不用商權

的。因為到目前為止，日本的各種統計數

據都沒有顯示日本的實體經濟已經改善。

曾經標榜貿易立國的日本貿易在繼續

創歷史紀錄地擴大著貿易逆差；作為企業

設備投資的狀況指標機械訂單顯示 1 月份

比前一個月減少了3%；從礦工業指數中生

產指數來看，在連續兩個月有所改善之

後， 2 月份則再次減少，沒有保持連續增

長的狀況；而顯示庫存對比出廠情況的庫

的一句格言：Sellin May and go away

（五月清倉離場）。就是在前一年的秋天買

進股票，到第二年的春天之後股價上升時

賣出的一個經驗法則。因為是在每年的11

月萬聖節前後買入的，所以這個也叫做萬

聖節效應。

今年乘著安倍經濟學的上升氣流迅速

提高的日本股價會不會也因為萬聖節效應

而最後夭折呢？如果在萬聖節效應的影響

下外國投資者套現走人的話，日本的投資

機構現在並沒有這樣全面接盤的能力，那

樣，日本股市就可能接近崩盤。

日本股市能不能繼續紅火下去，實際

上還是要看捉摸不定的“期望”和唯利是圖

的外國投資者的眼色的。

      □
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工欲善其事，必先利其器。我們將在這

期和以後的幾期專欄，為有心通過開設在境

外離岸金融中心的理財賬戶來進行國際證券

投資的朋友簡單介紹幾款優秀的理財投資平

台。

本期重點介紹忠利國際有限公司的定額

分期追加型基金投資平台“前景計劃

（Vision）”。

所謂定額分期追加型基金投資，說白了

就是俗稱“基金定投”的投資方法，例如：每

個月出資5萬日元，按預定的計劃購買基金，

如此反復定期追加購買，直到計劃完成。

基金定投有點類似於長期堅持不懈的家

庭儲蓄，總是把每月的結余存進賬戶，所不

同的是，定投是把存款買成基金，以資產的

形式積累儲蓄。同時，由於資金是間隔均等

地分次投入，就不像整筆資金一次性投入那

樣對於選擇入場時機要求很高，事實上，如

果是長線定投計劃，資金投入對於入場時機

基本不敏感。此外，定投計劃是分期定額投

入，因此對於下跌型和波動型價格波動能表

現出比較好的抗跌性和平穩性，例如：每月

投資5萬日元，假設第一個月每股10日元則

買入5000股，第二月每股跌到8日元則買入

6250股，第三月續跌到5日元則買入10000

股，至此總計投入15 萬日元，持倉21250

股，第四月入資前回升到8日元全拋掉得到

17萬日元，凈賺2萬日元，與之相對照，假

設在第一月時採用的是單筆投入15萬日元，

每股10日元持倉量1.5萬股，到第四月同一

時間由於單價此時尚未回升至買入時價位，

尚處於賬面虧損狀態。

忠利國際有限公司，是忠利集團的離岸

分支機構，設在英國三大離岸金融中心之一

的根澤島，專做離岸財產管理和離岸人身保

險業務，管理資產約4600億歐元。母公司忠

利集團是歐洲最大金融企業之一，成立於

1832年，原籍意大利，主營人身保險，在世

界500強企業排名第48位（2011年銷售額）。

該集團的日本分社專營普通財產保險，而在

中國的合資公司稱作“中意人壽保險有限公

司”，專營人身保險。

基金定投的平台“前景（Vision）”則是

忠利國際的代表作之一，附贈90%凈值的資

產保全，即，萬一有一天忠利國際沒錢償還

投資者資產時，投資者將從忠利的擔保銀行

索回不少於賬戶內資產時價凈值90% 的金

額。長期以來忠利國際為了將這一定投平台

打造成離岸基金投資平台中的佼佼者，在篩

選基金上採用了嚴格的標準，目前容納有215

支世界優秀基金，大多為國際馳名基金公司

的品牌。忠利將那些基金按照風險級別從

低、中低、中等、中高、到高分別排列，各

風險級別之中又按資產類別、所投地區國

家、所投產業領域等分門別類供投資者遴

選，並用晨星基金評級工具公示各個基金的

歷史業績和持倉內容等信息。基金的范圍基

本可涵蓋世界各地區的股票、債券、房地產

證券、對沖基金等，特別是包括了不少全球

產業鏈關聯的基金，對於考慮通過資產全球

配置來分散風險的投資者來說是一款難得的

平台載體。而且大多數平台可選的基金還免

收申購手續費，更令人鼓舞的是基金之間切

換時也免手續費，裡裡外外又節約不少！

“前景（Vision）”定投計劃在出資方式上

提供了最大的便利，即可用信用卡自動扣

款，免去跑銀行匯款的麻煩，信用卡扣款的

手續費也免除！扣款貨幣可選美元、英鎊、

歐元、港幣、或日元均可，投資期限最低5

年，最長30年，可中途贖回。

此外，“前景（Vision）”計劃還有很多

優惠投資者的設計，例如：按照每月出資額

度給予超額貼贈最多5%的基金份額、另加每

月給予出資額5%作為現金記賬待攢夠一定期

限一次性支付等，另外，投資者可以開通網

上賬戶，隨時查看自己投資基金的業績表

現，並可自行更換調整投資組合。

總之這一款定投平台與投資者較為友

善，受到全球各地投資者廣泛的喜愛和好

評。因篇幅有限，關於“前景（Vision）”定

投平台的其他詳細內容，包括具體要求、收

費方法以及贖回辦法等，很抱歉在這裡無法

一一贅述。不過，我們為您備有大量專門資

料，歡迎致電03-3568-3542 或發email：

info@pinnaclejapan.co.jp索取，一切信息以

平台運營商忠利國際的正式資料為準。


