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在4月19日結束的G20財長和央行行

長會議上，日本的量化寬鬆貨幣政策以及

由其帶來的日元持續貶值，並未成為公開

討論的議題，並且也很可能不會出現在會

後的公報上。相比之下，美歐等國對於中

國的人民幣更為關心，美國財長傑克．盧

更是公開點名中國“幹預匯市”。

但在廣大新興經濟體看來，美歐日毫

無節制的量化寬鬆正在帶來與日俱增的風

險。正在華盛頓出席G20會議的韓國代表

就指出，日元貶值對韓國的威脅甚至超過

了朝鮮。

日本稱已獲G20成員理解
IMF世行年會和G20高官會議之前，

外界就認為，日本的激進量化寬鬆政策以

及由此帶來的國際金融市場波動，將是會

議中的一大焦點。

自安倍晉三上台以來，日本政府施壓

央行掀起了一輪史無前例的量化寬鬆，其

力度甚至超過了美國。這使得日元持續大

幅貶值，日本股市則大漲，但其它國家如

亞洲新興經濟體則叫苦不迭。

盡管美國在國際匯率報告中提醒日本

不要通過壓低日元獲得競爭優勢，但G20

在公開層面沒有對日本施加任何壓力。

日本財務大臣麻生太郎18日表示，日

本的激進貨幣政策並未在G20會議上遭到

反對，因為日本的政策目標是為了對抗通

縮，而非削弱日元。他還表示，日本的政

策已得到了其它G20成員的理解。

新任日本央行行長黑田東彥也在華盛

頓表示，他將向G20其它成員解釋，日本

採取的大膽寬鬆貨幣政策並不以壓低日元

匯率為目標。而G20國家也明白日本採取

空前貨幣刺激的理由。他表示，預計日元

匯率下跌不會受到責難。

外匯市場很快對G20的立場做出了反

應。在稍事休整兩天之後，美元對日元19

日重拾升勢，盤中一度漲逾1%，重返99

上方。

    美國點名中國
即便日本的政策給其它國家帶來了本

受日元疲軟和朝鮮核問題風險的雙重

影響，今年第一季度訪問韓國的日本遊客

大幅減少，而中國遊客人數增加，並首次

超過了日本遊客數量。

韓國大韓商工會議所４月22日表示，

對吸引外國遊客的業績排名前60的旅行社

進行調查發現，9 3 . 2 %的受訪旅行社表

示，黃金周期間(4月27-5月6日)日本遊客

預訂訪韓人數“比去年有所減少”，而回答

“比去年增加”或“與去年持平”的分別佔

3.4%。大韓商工會議所分析認為，這是自

去年9月以來韓日圍繞獨島主權的矛盾激

化、以及日元走軟、朝核風險等多重因素

導致的結果。

另一方面，日本遊客訪韓人數自去年9

月後連續7個月呈現減少之勢，而中國遊

客則出現增加。今年第一季度日本遊客同

比減少22.5%，僅為69.8萬人次，而中國

遊客同比增加37.8%，為72.3萬人次。以

第一個季度的訪韓人數來看，中國遊客人

數首次超過了日本遊客。

深陷巨虧泥淖的日本電子巨頭，在傳

統行業市場萎縮的同時，不得不面臨尋找

新利潤增長點的課題，醫療器械市場就是

其主攻方向之一。

4月16日，索尼和奧林巴斯共同宣布

成立索尼奧林巴斯醫療解決方案公司。新

公司注冊資金50 0 0萬日元，由索尼控股

51%，奧林巴斯持股49%，旨在整合索尼

在數碼影像等電子領域的技術與奧林巴斯

的鏡頭光學技術及其在醫療產品領域的制

造和研發經驗，從事創新醫療產品的研

發、設計、生產和營銷。

無獨有偶，在4月17-19日深圳舉辦的

第69屆中國國際醫療器械博覽會(CMEF)

上，佳能、鬆下、富士膠片等日本傳統電

子巨頭醫療系統產品紛紛亮相推出創新醫

療產品。

“索尼攜手奧林巴斯進軍醫療市場，正

是因為傳統電子業務增長空間有限，而醫

療領域卻有持續增長的市場空間。”一位

熟悉全球醫療市場的深圳分析師告訴本

報。

美國自2009年以來首次超越中國，成

為日本最大出口市場。亞洲兩大經濟體之間

領土糾紛的沖擊波，加劇了中國經濟增長放

緩的影響。日本對華出口還受到中國經濟增

長放緩的影響。今年首季，中國經濟同比增

長7.7%，而此前一個季度的同比增幅達到

7.9%。

美國自2009年以來首次超越中國，成

為日本最大出口市場。亞洲兩大經濟體之間

領土糾紛的沖擊波，加劇了中國經濟增長放

緩的影響。

日本４月１８日發布截至3月底的財年

貿易數據，這些數據顯示，對美出口同比增

長10%，至11.4萬億日元（合1160億美元），

而對華出口下滑9%，至11.3萬億日元。

中國對日本產品的需求幾乎全線下降，

其中發電機械、機動車以及鋼鐵制品的出口

總值降幅最大。與此同時，美國市場對日本

汽車、汽車部件和電氣機械的需求大幅轉

強。

東京國際貨幣研究所經濟調查部長佐久

間浩司表示，美國取代中國是一個“大變

化”，尤其是在日本與亞洲鄰國經濟一體化

不斷深入的較長期趨勢背景下。他把日本對

華出口形勢惡化歸咎於去年沖擊兩國關系的

海上糾紛。

幣升值、資產泡沫等風險，同樣實施量化

寬鬆美國等發達國家卻表現出了縱容。

IMF總裁拉加德近日多次表示，她支

持日本的量化寬鬆政策。歐盟經濟和貨幣

政策專員雷恩則稱，日本採取強有力的政

策行動“這點可以理解。”而以色列央行行

長、美國人費舍爾19日則在華盛頓呼吁各

國“高抬貴手”，不要批評日元貶值，稱日

本的刺激是走在正確道路上。

作為東道主的美國也對日本“睜一隻

眼閉一隻眼”。盡管美國財政部在匯率報

告中提醒日本不要惡意貶值，但在17日對

G20的一次喊話中，財長傑克．盧卻放軟了

對日本的調門。

盧表示，美國正密切關注日本央行出

現幹預匯率的任何跡象。但他話鋒一轉表

示，“日本的內需問題已有一段時間了，

他們的政策旨在通過運用國內工具來刺激

內需，我們認為這非常符合我們及其它七

國集團成員國幾周前在莫斯科所達成的共

識”。

相反，盧對中國則提出了更為直接的

批評。他聲稱：我們擔心，近幾個月來提

高匯率彈性方面的努力看上去有所減慢，

中國幹預市場的速度已經加快。

對於美歐國家這樣的雙重標準，包括

中國在內的新興經濟體顯然無法滿意。

出席IMF系列會議的中國人民銀行副

行長、國家外匯管理局局長易綱明確表

示，中國高度關注各國貨幣競爭性貶值的

可能性及負面影響，希望各國都能按照二

十國集團達成的共識來執行政策。

易綱還表示，從市場形勢來看，目前

適合考慮進一步擴大人民幣匯率的波動區

間。他說，中國一直循序漸進地推進改

革，方向是明確的，未來幾年也將進一步

推進資本項目可兌換改革。

IMF發布的《全球金融穩定報告》也

指出，發達國家持續寬鬆的貨幣政策給新

興經濟體造成負面溢出效應，並影響全球

金融穩定。

而韓國財長玄日午錫則直言，日元貶值對

韓國經濟的傷害，更甚於朝鮮的威脅，這是

一個值得討論的“溢出效應”范例。

圍繞釣魚島及其附屬島嶼的領土糾紛在

中國引發憤怒，導致一些中國人抵制日本產

品，從而損害日中貿易。

“我希望這些烏雲很快就消散，”佐久

間表示。

日本對華出口還受到中國經濟增長放

緩的影響。今年首季，中國經濟同比增長

7.7%，而此前一個季度的同比增幅達到

7.9%。

美國在2009年失去日本最大出口市場

的地位，當時中國在全球金融危機期間出台

了激進的財政刺激。此後日本對美出口的月

度數據有時超過對華出口，但這主要是由於

季節性的貿易因素，比如中國農歷新年的具

體日期。

最新貿易數據似乎表明，日本首相安倍

晉三重振全球第三大經濟體的努力可能在更

大程度上依賴美國，而不是中國。在雷曼兄

弟破產後的艱難時期，中國市場曾幫助許多

日本出口商渡過難關。

分析師們表示，盡管日本對華出口在近

幾個月有所改善，但前景仍不確定。

日本財務省表示，3月份日本錄得九個

月來最窄貿易逆差，得益於對美出口大幅增

加。在7%的同比增幅中，運輸設備和機械

分別佔2.1和3.3百分點。

據韓國旅行業界22日消息，韓國旅行

業協會近日向文化體育觀光部發送了公

文，要求韓國政府對吸引日本遊客提供財

政支持。該協會在公文中指出，旅遊業在

為實現韓國政府提出的到2017年吸引1600

萬外國遊客的目標而竭盡全力，但前總統

李明博去年8月登“獨島”(韓日爭議島嶼，

日本稱“竹島”)後韓日關系急速趨冷，專

門接待日本遊客的旅行社面臨經營困難。

根據該協會的統計，在臨近日本黃金

周的3月19-4月15日，韓國排名前19的

旅行社吸引的日本遊客同比驟減33.4%，

為8.8122萬人次。去年1-7月訪問韓國的

日本遊客人數曾同比增加30%，但從8月

之後到今年1月間減少了22.3%，銷售則減

少24.4%。

該協會在公文中敦促韓國政府對各家

旅行社吸引日本遊客提供財政支持。一名

旅行社工作人員介紹說，近來關閉日本營

業站的旅行社逐漸增多，也有旅行社削減

工資，解雇員工，並考慮出售公司。

方。

同是在本屆CMEF上，富士膠片醫療

系統共推出4款X線數字平板攝影系統、

在中國新上市的高清內窺鏡處理系統以及

由新收購公司美國索諾聲研發的便攜式彩

超。富士膠片(中國)投資有限公司副總裁兼

醫療事業本部本部長太田雅弘表示，未來幾

年富士膠片醫療系統將不斷擴大在華業務，

把發展重點放在發現病灶以及疾病治療方面

的新產品投入和推廣上。公開資料顯示，富

士膠片2011財年銷售總額約277.9億美元，

營業利潤約14.3億美元，其中醫療健康業務

佔營收比已高達13.2%。

從2001年到2009年，全球醫療器械市

場銷售額從1870億美元增長到3553億美

元，復合增長率達到8.35%。2012年，中

國醫療器械市場規模約1500億元，近10年

復合增長率為21.3%。

上述分析師指出，與歐美醫療器械巨

頭相比，日本的電子、影像處理技術全球

領先，由此也奠定了日本傳統電子巨頭在

醫學診斷和醫學影像領域的核心優勢。

參加第69屆中國國際醫療器械博覽會

的日本企業。

4月17日在CMEF上，鬆下健康醫療

器械有限公司一位部長表示，鬆下可能出

售醫療業務部分股權引入新的合作投資


