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法郎，同時拋售日元，推動歐元和瑞郎走

高。

Chapdelaine Foreign Exchange的董

事總經理Douglas Borthwick表示，在外

匯市場上，需要關注的是哪家央行在印多

大數額的鈔票。目前來看，相對於日本的

經濟體量而言，日本央行所印的鈔票數額

超過 F e d ，因此匯率也會出現相應的走

勢。

日本央行史無前例的刺激舉措還拉低

了日本國債的收益率，迫使大型機構投資

者到其他市場上尋找更高的收益率。由此

產生的一輪資金流動浪潮推動多種資產價

格走高，這與2008年Fed首次啟動其刺激

計劃時導致資金從美國國債市場流出的情

況類似。

法 國 興 業 銀 行 駐 紐 約 的 策 略 師

Sebastien Galy表示，日本央行的最新舉措

目前推動了市場上所有種類的資產，市場

的這種走勢表明，日本央行的政策取得了

成功。

據《日本經濟新聞》報導，預計日本央

行近期將購買1.2萬億日元剩余期限超過五
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『專家談投資』

盡管日本央行宣布了旨在創造通貨膨

脹的大規模經濟刺激舉措（這通常會對金

價構成提振），但金價4月4日仍收於九個

月低點。金價目前距離進入熊市隻差40美

元左右。若金價較其2011年8月份觸及的

結算價紀錄高位1888.70美元下跌20%，則

標志著金價進入熊市。

金價的跌勢再一次證明，投資者已經

對將黃金作為央行採取貨幣寬鬆舉措時持

有的資產喪失了信心。

日本央行4日宣布了期待已久的經濟

刺激舉措，此次定量寬鬆貨幣政策與美國

聯邦儲備委員會(簡稱Fed)採取的舉措類

似。按照日本央行宣布的新舉措，央行將

以每年約5300 億美元的規模購買日本國

債。新央行行長黑田東彥已表示，在日本

連續十多年持續通貨緊縮之後，他希望將

日本的年通貨膨脹率推高至2%。

除此之外，還有其他市場因素對金價

构成拖累。一些尋求動量投資的對沖基金

年的日本國債，啟動新的貨幣寬鬆政策。

上述操作是日本央行新的寬鬆信貸計

劃的一部分，目標是將向經濟體注入的流

動性增加一倍。

日本央行計劃在 4 月份分五次購買總

和交易員已經不再看好黃金，因為在過去

一年左右的時間裡金價表現甚為疲弱；在

過去52周，金價累計下跌4.7%。還有一些

人則稱，鑒於美國股市攀升且全球經濟復

蘇，眼下持有黃金作為避險資產的必要性

已經降低。

此外，由於金價下跌，散戶投資者也

已經退出黃金市場。據巴克萊的數據顯示，

第一季度黃金交易所交易基金(ETF)的實物

黃金流出規模已經達到創紀錄的180噸。

近月交割的黃金4日收盤下跌0.1%，

至每盎司1551.80美元。金價目前已較兩周

前塞浦路斯債務危機期間黃金在1600美元

上方觸及的近期高點下跌逾3%。

黃金價格自2009年開始大幅上揚，因

為投資者預計Fed、日本央行和其他央行

採取的一輪刺激舉措將導致美元和日元等

主要貨幣貶值，從而促使他們買入黃金。

但自從2011年金價觸頂以來，這種策略就

不再奏效。

4 月 8 日亞市早盤，美元兌日元大幅

高開60余點後繼續上行，刷新近4年高點

98.78。盡管上4月5日公布的美國就業數

據意外大幅疲軟，但美元兌日元並未下

跌。交易員們認為，與美國經濟復蘇遇阻

對美元的拖累影響相比，日本央行上 4日

宣布的每月 7.5 萬億日元的刺激計劃對日

元的打壓力度要大得多。日本央行的激進

寬鬆措施將逐步落實，短線來看，投資者

做多美元兌日元的意愿依然不減。

美國勞工統計局公布的3 月份新增非

農就業人數為88000 人，遠低於市場此前

預期的200000人，該數據導致美元兌包括

歐元、瑞郎和英鎊在內的多數其他主要貨

幣下挫。但美元兌日元並未下跌。日元兌

美元還創出3年半新低。

在過去，如果美國公布疲軟的經濟數

據，日元兌美元通常會走強，因為隻要美

國經濟繼續面臨困難，美國聯邦儲備委員

會可能會繼續實施貨幣寬鬆政策。

由於日本央行的印鈔規模超過全球其

他任何央行，做空日元已成為外匯市場的

核心交易，交易員們紛紛買進歐元和瑞士

計6.2萬億日元的國債，之後計劃每月購買

約7.5萬億日元國債，持續六個月。

短線來看，投資者做多美元兌日元的

意願依然不減。也許，100 關口已經成為

了美元兌日元的下一目標價位。
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前一期基金介紹刊登後，收到很多讀

者朋友的積極響應，首先在這裡表示感

謝，今後我們還將陸續介紹一些業績優秀

的全球投資基金供大家參考。有多位讀者

提問關於基金是否保本，統一回答如下：

我們所介紹的國際基金通常是在離岸注

冊、面向全球統一招募的開放型公募基

金，如沒有特別說明，一般都不是保本基

金。所謂保本基金，通常是需要指定一段

時期封閉運作，屬封閉型基金，同時為了

預備好到期時償還本金所需資金，基金需

要凍結相當一部分資金，常常會佔到所募

資金的７０％甚至８０％，用來購買高等

級國債，因而實際上能夠用來投入到基金

制定的積極投資策略上去運作的資金隻有

剩下的很少一部分，這部分得到的回報如

果攤到資金總額上去的話，整個基金的回

報率必然是很低的，也就是被保本的代

價。保本的好處是降低了到期時虧損的風

險，但是假如未到期中途贖回時則不享受

保本，不過，很多時候發生的保本條約失

效的情況是由不得投資者做主的，例如，

對保本基金而言最大的風險是當遇到投資

者發起中途贖回而提款過多時，基金堅持

不到期滿就不得不解散了，這種情況下一

般保本條約也就自然失效。因此，不能認

為有了保本就等於沒有風險，另外，投資

保本基金的同時，這部分資金也就失去了

其他收益更高的投資機會。

今天給大家介紹３個方面的優秀基

金：泰國股票、全球木材加工業和全球房

地產。請注意，我們所摘錄的基金資料系

從公共網站獲得，對資料真實性筆者不能

保証，所載基金與筆者並無利益關系，基

金價格隨市場波動漲跌，決定投資之前請

找理財專家咨詢，歡迎致電03-3568-3542

或發email：info@pinnaclejapan.co.jp索取

詳細資料。

１、東方匯理泰國股票基金：東方匯理

是歐洲第二大資產管理公司，總部設在法

國，本基金是盧森堡注冊的離岸基金，1998

年１月１日上市，掌管資金１.６億美元，

通過皇家倫敦360公司的基金平台可以免收

4.5％申購手續費。本基金100％用來投資泰

國股票，基於基本面研究，著眼於長期價值

投資，當前持倉結構為金融類32.2%，日用

消費品類13.6%，能源類12.8%，耐用消費

品類12.2%，電信類11.6%，材料類8.7%

等，整體看來側重於工業產業發展方向。最

近漲跌：3個月+19.7%，6個月+26.4%，

1年+37.3%，3年+133.3%，5年+109.2%。

２、百達全球林業木業基金：基金管

理公司為百達資產管理，隸屬於瑞士Pictet

& Cie 金融集團，旗下管理資產種類多元

化，亦為主題式基金的投資先驅。本基金

2008年9月29日上市，資金量約為７億美

元，通過皇家倫敦360 公司的基金平台可

以免５％申購手續費。本基金主要投資在

全球各地從事森林種植、林業開發、木材

加工、木制家具的設計制造等一系列相關

產業的公司股票，覆蓋美國、巴西、加拿

大、瑞典、英國、智利、日本、芬蘭、愛

爾蘭等多個林業資源豐富的國家，投資相

當分散化。預計伴隨著發展中國家的強勁

需求以及歐美日等發達國家房地產市場的

進一步復蘇，本基金應該會在相當長時期

內保持良好的業績增長。最近漲跌：3個月

+11.2%， 6個月+20.7%， 1年+27.9%，

3年+33.7%。

３、富達全球房地產基金：由美國著

名基金公司富達國際投資管理，本基金是

盧森堡注冊的離岸基金，2005年12月5日

上市，資金量約2.5億美元，通過皇家倫敦

３６０或忠利國際等公司的基金平台可以

免收５.25％申購手續費。基金顧名思義主

要投資全球房地產，當前所持覆蓋美國

（佔43.9%）、香港（佔12.1%）、澳大利亞

（佔11.1%）、日本（佔8.8%）、英國（佔

6.7%）、新加坡（佔4.8%）、加拿大（佔

3.4%）以及法國（佔2.5%）等，保有現金

佔2.8% 。從所持房產類別來分，住宅17.

3%、零售房23.9%、辦公用房14.5%、工

業地產8.0%、旅店類3.1%、其他各類房地

產30.4%，可見分散較充分。最近漲跌：3

個月+6.1%，6個月+10.9%，1年+18.6%，

3年+37.7%， 5年+6.4%。

北京將二套房貸首付比例上調至七

成，以進一步遏制快速上漲的房價。

北京住房公積金管理中心和央行營

業管理部4月7日分別下發通知，購房者

使用公積金貸款或從北京市商業銀行申

請貸款購買第二套房時，首付款比例均

由此前的不低於六成提高至不低於七

成。

兩份通知均表示，自即日起，借款

申請人通過市住建委房地產交易系統完

成網上簽約的，都按新規執行。

這是“國五條”出台後，第一個上調

二套房貸首付比例的地方政府。

鑒於房地產市場交投快速升溫且房

價上漲， 3 月初中國政府宣布了一系列

新的樓市調控指引，俗稱“國五條”，其

中包括計劃對出售自有住房按轉讓所得

計征20%個人所得稅等。

之後 3 月底，北京提出了具體調控

措施，表示將提高二套房貸首付款比

率，但未明確具體提高幅度。

北京住房公積金管理中心和央行營

業管理部發出的兩份最新規定還包括，

進一步強化借款申請人資格審核等。

一項最新調查顯示，去年入學的首

都圈私立大學學生從家庭得到的生活費

降到了1986年以來的最低值。

東京地區私立大學教職員聯合會近日

發表了大學新生家庭經濟負擔的調查結

果。這個調查於2012年5－7月間進行，

調查對象為東京、神奈川、崎玉、千葉、

茨城、櫪木1都5縣（即首都圈）17所私

立大學的新生，共計5349個家庭。　　

調查顯示，家長每月給孩子的錢平

均為89500日元，這其中，住宿費平均為

61800日元，實際生活費為27700日元，

折算成天的話，每天隻有 923 日元，而

1990 年這一數值最高時曾達到2460 日

元。　　

分析人士認為，在日本，大學生可

以申請助學貸款完成學業，同時勤工儉

學也是非常普遍的現象，因此家庭支付

的生活費的下降並不意味著學生生活質

量的嚴重下滑。


